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Kayıtlı SermayeKayıtlı Sermaye
500.000.000 TL500.000.000 TL

                                                                                              

Çıkarılmış SermayeÇıkarılmış Sermaye
346.248.380 TL346.248.380 TL

İlişikteki hususlar 3794 sayılı kanunla değişik,
2499 sayılı Sermaye Piyasası Kanunuʼna
dayanılarak Sermaye Piyasası Kuruluʼnca
çıkarılan Seri: XI, No:29 tebliği uyarınca kabul
edilen Uluslararası Finansal Raporlama
Standartları çerçevesinde hazırlanmıştır

BÖLGESİNİN LİDER CAM AMBALAJ ŞİRKETİ

ANADOLU CAM

Büyüme stratejisini “geleceğini garanti altına almak üzere ölçeğini sürekli

büyütmek ve bölgesinde lider konumuna gelmek” şeklinde tanımlayan

Anadolu Cam bu strateji doğrultusunda yurtiçi yatırımlarının yanı sıra, ilk

yurtdışı açılımını 1997 yılında Gürcistanʼda gerçekleştirdiği cam ambalaj

yatırımı ile başlatmış, 2002 yılından bu yana yurtdışı büyüme atılımını

Rusya Federasyonuʼnda gerçekleştirdiği yatırımlarla sürdürmektedir.

3 ülkede, 9 farklı lokasyonda cam ambalaj faaliyetlerini sürdürmekte olan

Anadolu Cam bugün;

Türkiyeʼde 3 tesiste 800 bin ton/yıl düzeyinde,

Rusya Federasyonuʼnda 5 tesiste 1 milyon ton/yılın üzerinde,

Gürcistanʼdaki tesiste 30 bin ton/yıl,

olmak üzere toplam 2 milyon ton/yıl üretim kapasitesine ulaşmıştır. Yurtiçi

ve yurtdışındaki tesislerinde yaklaşık 5,000 kişiye iş olanağı sağlayan

Anadolu Cam, dünya cam ambalaj üretiminde dünyanın 5., Avrupaʼnın ise

4. büyük  şirketi  konumundadır. 

Dünya genelinde yaşanmakta olan zorlu ekonomik koşullar Anadolu

Camʼın faaliyet gösterdiği coğrafyalarda da olumsuz etkisini göstermiş,

özellikle Rusya Federasyonuʼnda etkisi daha derin hissedilen global kriz

nedeniyle hizmet verilen sektörlerde önemli talep düşüşleri meydana

gelmiştir. 

Anadolu Cam düşen pazar talepleri karşısında yükselen stok seviyelerini ve

artan nakit ihtiyacını dengelemek amacıyla gerek Türkiyeʼde gerekse

Rusya Federasyonuʼndaki tesislerinde kapasite dengeleme ve maliyet

düşürme tedbirleri almıştır. Grubun 2009 yılı toplam üretimi 1.2 milyon ton

düzeyinde gerçekleşmiştir.     

Anadolu Camʼın yıllık cirosu 2009 yılında 600 milyon USDʼye ulaşmış, satış

gelirlerinin yaklaşık %35ʼi yurtdışı faaliyetlerden sağlanmıştır. 

„
„
„



Başkan                           Teoman Yenigün                     10.04.2007 – 26.04.2010

Başkan Vekili                 Aziz Sedat Tosyalı                 10.04.2007 – 26.04.2010

Üye(*)                             İbrahim Babayiğit                   24.10.2007 – 26.04.2010

Üye                                Mahmut Ekrem Barlas            10.04.2007 – 26.04.2010

Üye(*)                             Özgün Çınar                           10.04.2007 – 26.04.2010

Üye                                Mehmet Ali Kara                     10.04.2007 – 26.04.2010    

Üye                                Dr.Yıldırım Teoman                 10.04.2007 – 26.04.2010   

(*) Denetim Komitesi Üyesi

YÖNET‹M KURULU
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Asuman Akman                             24.04.2009 - 26.04.2010

Cihan Sırmatel                              24.04.2009 - 26.04.2010

Mahmut Ekrem Barlas                  Pazarlama ve Satış Başkan Yrd.

Lütfü Keke                                     Üretim Başkan Yrd.

Haluk Şardağ                                Geliştirme Başkan Yrd.

Zeynep Banu Börekçi                   Mali İşler Başkan Yrd.

Salih Kalyoncu                           Rusya Opr. Pazarlama ve Satış Başkan Yrd.

Abdullah Kılınç                            Rusya Operasyonlar Üretim Başkan Yrd.

Okan Turan                                   Rusya Operasyonlar Mali İşler Başkan Yrd.

Serdar Özer                                  Topkapı Fabrikası Müdürü

Habib Orhon                                Yenişehir Fabrikası Müdürü

Hüseyin Yuluğ                              Omco Kalıp Sanayii A.Ş Genel Müdürü

Zeynel Abidin Bilgin                    OOO Ruscam Genel Müdürü

Semih Büyükkapu                       OOO Ruscam Ufa Genel Müdürü

Baha Taşköy                                 OOO Ruscam Kuban Genel Müdürü

Bilal Davutoğlu                              OAO Ruscam Kirishi Genel Müdürü

DENETÇİLER

YÖNETİCİLER
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Rusya Federasyonu ve çevre ülkelerde yatırım yapmak
üzere Hollandaʼda kurulu yatırım şirketidir.

Rusya Federasyonunda yatırım yapmak üzere Hollandaʼda
kurulu yatırım şirketidir.                                         

Rusya Federasyonu ve çevre ülkelerde yatırım yapmak
üzere Hollandaʼda kurulu yatırım şirketidir.  

Grubun Rusya Federasyonuʼndaki ilk yatırımı olan
Gorokhovets tesisi Haziran 2002ʼde 90.000 ton/yıl
kapasite ile üretime başlamıştır. Nisan 2003ʼde II. Fırın ve
Nisan 2004ʼde III.fırın ilavesi ile toplam 300.000 ton/yıl
cam ambalaj üretimi kapasitesine ulaşmıştır.

KONSOLİDASYONA DAHİL OLAN ŞİRKETLER

Anadolu Cam Investment BV 
(Hollanda)

Balsand BV
(Hollanda)

AC Glass Invest B.V.
(Hollanda)

OOO Ruscam
(Rusya Federasyonu)
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OAO Ruscam Pokrovsky
(Rusya Federasyonu)  

1860 yılında kurulan şirket 2004 yılında Grubumuza
katılmıştır. Mevcut 75.000 ton/yıl kapasiteli I. Fırına ilave
olarak 120.000 ton/yıl kapasiteli II. Fırın Ağustos 2005ʼte
devreye alınmıştır.



5

Ekim 2004ʼde Başkortostan Özerk Cumhuriyetiʼnin
başkenti Ufaʼda kurulmuştur. 120.000 ton/yıl kapasiteli I.
Fırın Kasım 2005ʼde, 120.000 ton/yıl kapasiteli II. Fırını
Mayıs 2006ʼda ve 120.000 ton/yıl kapasiteli III. Fırın
Ağustos 2007ʼde devreye alınarak toplam kapasite
360.000 ton/yılʼa ulaşmıştır.

OOO Ruscam-Ufa
(Rusya Federasyonu)  

29.250.000 $ şirket değeri ile Mart 2008ʼde satın alınan
tesisin, üretim kapasitesi 95.000 ton/yılʼdır.

OAO Ruscam Kirishi  
(Rusya Federasyonu)

Krasnodar bölgesinde bulunan tesisin 120 bin ton/yıl
kapasiteli I. Fırını Mayıs 2009ʼda devreye alınmıştır.

OOO Ruscam Kuban
(Rusya Federasyonu)

Rusya Federasyonuʼndaki cam ambalaj fabrikalarımızın
kum ihtiyacını karşılamak üzere Temmuz 2004ʼde
kurulmuştur.

OOO Balkum 
(Rusya Federasyonu)
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Rusya Federasyonundaki cam ambalaj fabrikalarımızın
kum ihtiyacını karşılamak amacıyla kurulan Balkumʼa
işlenmek üzere kum çıkartan şirket ile Temmuz 2004ʼde
ortak olunmuştur.

OJSC FORMMAT
(Rusya Federasyonu)

Cam ambalaj tesisi kurulması amacıyla, Eylül 2008ʼde
6.180 bin $ şirket değeriyle satın alınmış olup, henüz
yatırıma başlanmamıştır.

Brewery Pivdenna UK
Odessa (Ukrayna)

1997 yılında özelleştirme kapsamında Şişecam
Topluluğuʼna dahil olan şirket Gürcistanʼın ve çevre
ülkelerin cam ambalaj taleplerini karşılamaktadır. Toplam
kapasitesi 30.000 ton/yılʼdır.

JSC Mina
(Gürcistan)

Rusyaʼnın hızla gelişen pazarlarından Sibir bölgesinde
cam ambalaj faaliyetlerimizin sürdürülmesi amacıyla
kurulmuş bir şirkettir. Henüz herhangi bir yatırım
yapılmamıştır.

OOO Ruscam Sibir
(Rusya Federasyonu)
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Mayıs 2005ʼde kurulmuştur. 120.000 ton/yıl kapasiteli I.
Fırın Şubat 2006ʼda, 120.000 ton/yıl kapasiteli II. Fırın
Mayıs 2007ʼde 120.000 ton/yıl kapasiteli III. Fırın ise
Haziran 2008ʼde devreye alınarak toplam kapasite
360.000 ton/yılʼa ulaşmıştır. 

Mersinʼdeki tesisin üç fırınla toplam kapasitesi 250.000
ton/yılʼdır.

Şişecamʼın ilk cam ambalaj üretim tesisi olup, üç fırınla
toplam üretim kapasitesi 180.000 ton/yılʼdır.

Anadolu Cam Yenişehir Sanayi A.Ş.
(Türkiye)

Belçikaʼda yerleşik  OMCO International N.V ile Anadolu
Camʼın eşit paylı ortaklığı olan şirket Ağustos 2001ʼde
faaliyete geçmiştir. En gelişmiş teknolojileri kullanarak
yüksek kaliteli cam ambalaj ve cam ev eşyası kalıbı
üretmektedir.

Omco İstanbul Kalıp San. Ve Tic. A.Ş.
(Türkiye)

Anadolu Cam Topkapı Fabrikası (Türkiye)

Anadolu Cam Mersin Fabrikası (Türkiye)
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UFRSʼye Göre Hazırlanmış Özet Konsolide Bilançolar

                                                                                                                                  2009                       2008
                                                                                                                               1000 TL                 1000 TL
Dönen Varlıklar                                                                                                       488.032                   491.270

Duran Varlıklar                                                                                                     1.096.550                1.141.871

Aktif Toplamı                                                                                                        1.584.582                1.633.141

Kısa Vadeli Yabancı Kaynaklar                                                                               373.681                   460.371

Uzun Vadeli Yabancı Kaynaklar                                                                             474.041                   479.788

Özkaynaklar                                                                                                            736.860                   692.982

Pasif Toplamı                                                                                                       1.584.582                1.633.141

UFRSʼye Göre Hazırlanmış Özet Konsolide Gelir Tablosu

                                                                                                                                  2009                       2008
                                                                                                                               1000 TL                 1000 TL
Net Satışlar                                                                                                             906.690                1.054.476

Satışların Maliyeti                                                                                                 (723.224)                (773.468)

Brüt Kâr                                                                                                                  183.466                   281.008

Faaliyet Giderleri                                                                                                  (147.445)                (150.612)

Faaliyet Kârı                                                                                                             36.021                   130.396

Finansman Geliri / (Giderleri) (Net)                                                                        (42.334)                 (116.145)

İştirak ve Bağlı Ortaklıklardan Elde Edilen Gelirler                                                    7.643                       3.643

Vergi ve Parasal Kazanç Öncesi Kar/(Zarar)                                                             1.330                     17.895

Türk Vergi Mevzuatı'na Göre Vergi Karşılığı                                                          (18.097)                  (18.590)

UMS 12'ye Göre Ertelenmiş Vergi Karşılığı                                                             18.024                    (1.504)

Vergi Sonrası ve Parasal Kazanç Öncesi Kar/(Zarar)                                                1.257                    (2.200)

Azınlık Payları                                                                                                        (14.300)                  (13.095)

Net Kâr / (Zarar)                                                                                                       15.556                    10.895

Net Esas Faaliyet Karı (EBIT)                                                                                  36.021                   130.396

Amortismanlar                                                                                                         150.111                   133.385

Net Esas Faaliyet Karı + Amortisman (EBITDA)                                                    186.132                   263.781

İşletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit                                                             207.790                     79.188

Net Finansal Borçlar                                                                                               505.915                   671.579

Finansal Oranlar
Dönen Varlıklar/Kısa Vadeli Yabancı Kaynaklar                                                           1,31                         1,07

Yabancı Kaynaklar Toplamı/Aktif Toplamı                                                                    0,53                         0,58

Net Finansal Borçlar/Aktif Toplamı                                                                               0,43                         0,42

Brüt Kar/Net Satışlar                                                                                                     0,20                         0,27

Faaliyet Karı/Net Satışlar                                                                                              0,04                         0,12

EBIT/Net Satışlar                                                                                                          0,04                         0,12

EBITDA/Net Satışlar                                                                                                     0,21                         0,25

Net Finansal Borçlar/Özkaynaklar                                                                                0,92                        0,99



YÖNETİM KURULU RAPORU
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Sayın Ortaklarımız;

41. faaliyet yılını tamamlayan ANADOLU CAM SANAYİİ A.Ş.ʼnin 01.01.2009 -

31.12.2009 dönemi faaliyetleri hakkında Sermaye Piyasası Kuruluʼnun Seri XI. No:29

tebliği uyarınca kabul edilen Uluslararası Finansal Raporlama Standartları

çerçevesinde hazırlanmış bulunan konsolide mali tabloları inceleme ve onayınıza

sunarız.

GİRİŞ

Şişe Cam Topluluğunda Cam Ambalaj Grubunu oluşturan Şirketimiz, ülke ekonomisinin güçlenmesine

olan katkısını artırmak üzere üstlendiği görev ve sorumluluklarını 2009 yılında da her zamanki özveriyle

yerine getirmeye özen göstermiş ve 41. faaliyet yılını başarıyla tamamlamıştır.

2009 ve 2010 Yılı Gelişmeleri ve Beklentileri

Küresel ekonomi, 2000-2007 arasında yüksek büyüme ortamının görüldüğü, likidite bolluğunun ve risk

iştahının yüksek olduğu bir dönem yaşamıştır. Ancak bu konjonktür 2007 ortasında Amerikan konut

piyasasında yaşanan sıkıntılarla olumsuza dönmüş, dünya önce finans piyasalarını, ardında da reel

ekonomileri etkisi altına alan ciddi bir ekonomik krize sürüklenmiştir. 

Bir önceki yıl % 3 büyüyen dünya ekonomisi, 2009 yılında 0.8 daralmıştır. 2009 verileri en büyük

olumsuzluğu  % -3.2 büyüme ile gelişmiş ve dışa açık ekonomilerin yaşadığını, gelişmekte olan ülkelerin

ise % 6.1ʼden  % 2.1ʼe azalarak da olsa büyümelerini sürdürdüklerini göstermektedir.  Küresel krizin

2009ʼda yarattığı net etkilerden biri de enflasyon kaygılarının yerini deflasyon tehdidine bırakması ve

önceliğin talebin yeniden canlandırılmasına verilmiş olmasıdır. Buna bağlı olarak başta petrol olmak üzere

emtia fiyatları hızla gerilemiştir. Krizin getirdiği belirsizlikler nedeniyle istihdam hacmi de daralmış, pek çok

ekonomide işsizlik tarihi düzeylere ulaşmıştır. Uluslararası ticaret hacmi % 12.3 düşmüştür. 

Ekonomiler arası ilişkilerin yoğunluğu nedeniyle kriz Avrupaʼdaki finansal sistemi de etkisi altına almış, bu

ani ve büyük olumsuzluk öncelikle merkez bankalarının piyasalara likidite enjekte etmesi, mevduatların

güvence altına alınması, bankaların sermaye ve kural gevşetme izinleriyle desteklenmesi yoluyla

göğüslenmiştir. Ancak yaşanan güven kaybı, reel sektörde de etkisini göstermiş, toplam talep ve üretim

düşmeye başlamıştır. 

Görüşler, krizdeki derinleşmenin 2009 yılında tamamlandığı yönündedir. Bundan sonra ekonomi

politikasının temel gündemini, krizden çıkış önlemleri oluşturacaktır. Çözüm için kamu kaynaklarını

kullanan hükümetler, uygun koşullar oluştuğunda vergi yoluyla borçluluğu ve bütçe açıklarını azaltmaya

çalışacak, bu da büyüme ve talep üzerinde baskı yaratacaktır. Gelişmiş ekonomiler açısından krizden çıkış

çok tedrici olacak, kriz öncesi düzeylere gelinmesi uzun ve dalgalı bir süreci gerektirecektir. Ancak

gelişmekte olan ekonomiler, göreli olarak daha olumlu bir seyir gösterebilecektir. 



Türkiye dünya genelinde yaşanan canlılık sürecinde istikrarlı bir büyüme göstermiştir. Ancak düşük

tasarruf eğilimine karşın yüksek tüketim eğilimi ve cari açığa dayanan yapı dış konjonktüre olan

hassasiyeti arttırmış, ekonomi Ekim 2008ʼden itibaren küresel ekonomik krizin etki sahasına girmiştir. 

Krizin yarattığı belirsizlikler hem güven ortamını zedelemiş, hem de tüketim ve yatırım kararlarında

ertelemelere neden olmuştur. Kapasite kullanım oranı ve sanayi üretimi düşmüştür. En dramatik sonuç,

istihdam alanında yaşanmış, işsizlik % 15ʼlere tırmanmıştır. Öte yandan dış ticaret hacmi de daralmış,

buna bağlı olarak da cari açık 13.8 milyar $ düzeylerine inmiştir. Vergi gelirleri düşmüş, buna karşın

düzeyini koruyan kamu harcamaları nedeniyle bütçe açığı 52 milyar TL seviyelerine yükselmiştir. 

Krize karşı önlem olarak başta istihdam konusu olmak üzere bazı tedbirler uygulamaya konulmuştur. Kısa

çalışma ödeneği, yeni teşvik yasası, seçilmiş sektörlerde KDV indirimi, bazı teşvik avantajlarının süresinin

uzatılması, Eximbank ve KOSGEBʼe yapılan transferler, mahalli yönetimlere, GAP ve diğer altyapı

yatırımlarına kaynak aktarma bu uygulamalardan bazılarıdır. . İlk üç çeyrekte küçülme sergileyen ekonomi,

alınan tedbirler sonucunda toparlanma sürecine girmiştir. Son çeyrekte %6 büyüyen Türkiye ekonomisi

gösterdiği güçlü performansla resesyondan çıkmış ve %6 olarak beklenen yıllık küçülme %4.7 olarak

gerçekleşmiştir. 2010 yılının ilk çeyreğine ilişkin ekonomik veriler de ekonomik faaliyetlerin tedrici de olsa

artmaya devam ettiğini göstermektedir.

Diğer taraftan ekonomik toparlanmanın istikrar kazanması için iç tasarrufların ve ihracat yeteneklerinin

arttırılması, kamuda mali kural gibi yapısal reformların bir an önce hayata geçirilmesi, reel sektörde

verimlilik tabanının yüksek tutulması gibi konularda hızla yol alınması gerekmektedir. 

Sermaye Yapısı ve Sermaye Yapısındaki Gelişmeler

Ortak sayımız yaklaşık 2000 gerçek ve tüzel kişiden oluşmakta olup, sermayemizin %10ʼundan fazlasına

sahip ortaklarımız ile pay oranları aşağıdadır.
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                                                                          Pay Miktarı 

                                                                      (Milyon TL)                               Pay %ʼsi

T. Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş.                  273,915,296.71                              79.109

Diğer Özel ve Tüzel Kişiler                          69,559,468.63                               20.089

Toplam                                                       346,248,380.00                              100,00



Yatırımlarımız

Anadolu Cam 2009 yılında 80 milyon TLʼsi Rusyaʼda olmak
üzere toplam 88 milyon TL yatırım harcaması gerçekleştirmiştir.
Devam etmekte olan kapasite arttırma yatırımlarının yanı sıra
mevcut tesislerde fırın tamiri ve modernizasyon yatırımları
gerçekleştirilmiştir. 

Ayrıca, maliyet düşürme,  üretim verimliliğinin yükseltilmesi, hafif şişe üretimi, ürün kalitesinin
iyileştirilmesine yönelik yatırımlarla karlılığın yükseltilmesi hedeflenmiştir.

Hayati coğrafyasında hızla büyüyen Anadolu Cam, gelişen iş ihtiyaçlarını daha hızlı
karşılamak ve rekabet gücünü daha çok destekleyecek bir alt yapıya kavuşmak amacıyla
2008 yılında başlattığı ERP (Kurumsal Kaynak Yönetimi) projesinin Türkiye fazını başarıyla
tamamlayarak uygulamaya almıştır. 2010 yılında Rusya faaliyetlerinin de uygulama
kapsamına alınması hedeflenmektedir. 

Yatırım projelerinden ana konu başlıkları:

Topkapı Fabrikasıʼnda; 
- “Ultra Hafif” (NFS) şişe üretimi gerçekleştirilmiş, bu sistemle süt şişesinde %30, meyvesuyu

şişesinde %25 hafifletme sağlanmıştır. 

- Gıda sektörünün önemli projelerinden “bebek maması” kavanozlarının üretimine 
başlanmış ve ilk teslimat gerçekleştirilmiştir. 

- Daha beyaz cam üretimi için geliştirilen yeni kompozisyon kullanılmaya başlanmıştır.

Mersin Fabrikasıʼnda; 
- Koyu zeytin yeşili ve UV yeşil tonlarında üretim gerçekleştirilmiştir. 

- Organik baskı konusunda yürütülen çalışmalar sonucunda ilk olarak iki renkli organik 
baskı gerçekleştirilmiştir. 

Ruscam Gorokhovets Fabrikası A fırınının soğuk tamiri gerçekleştirilmiştir.

Ruscam Ufa Fabrikasıʼnda kavanoz üretimine başlanmıştır.

Rusya Federasyonuʼnda endüstrinin yoğunlaştığı, üretimin zenginleştiği, kültürel ve
ekonomik gelişmelerin hız kazandığı bölgelerden biri olan Krasnodar Bölgesiʼnde yatırımına
başlanan 120 bin ton/yıl kapasiteli Ruscam Kuban tesisi Mayıs 2009ʼda devreye alınmıştır.  

2008 yılı başında satın alınan Leningradskaya Bölgesiʼndeki Ruscam Kirishi tesisinin mevcut
fırınıyla kapasitesi 80 bin ton/yıl düzeyindedir. Ruscam Kirishi fabrikasında bölgenin artan
cam ambalaj talebi dikkate alınarak yatırım çalışmaları başlatılan 100 bin ton/yıl kapasiteli
ikinci fırın yatırımının 2011 yılında devreye alınması planlanmaktadır.

Anadolu Cam, Türkiyeʼdeki tesislerinden sonra Ruscam tesislerinde de yürütülmekte olan
ISO Kalite Yönetim Sistemi sertifika çalışmalarını tamamlayarak ISO 18000 İşçi Sağlığı ve İş
Güvenliği, ISO 22000 Gıda Güvenliği (HACCP) sertifikalarının da sahibi olmuştur.

„

„

„

„

„

„

„

„

„
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                                             2007               2008             2009
Anadolu Cam                          488                 458               316
Yenişehir*                                171                 265               251
Ruscam                                  286                 286               204
Pokrovsky                               173                 168               100
Ufa                                          282                 355               249
Kirishi**                                        -                   63                 33
Kuban***                                      -                      -                 38
Mina                                          45                   34                 14
TOPLAM                           1,445          1,628          1,205    
*Üçüncü fırın Haziran 2008 tarihinde devreye alınmıştır.
**2008 Mart ayında satın alınan Kirishi fabrikasının dokuz aylık üretim değeridir.
***Kuban birinci fırını Mayıs 2009ʼda devreye alınmıştır.

2007                                   2008                                     2009
                   1000 Ton      Milyon TL         1000 Ton       Milyon TL          1000 Ton      Milyon TL
Anadolu Cam       513                 407                  444                  347                   337                 567
Yenişehir*             146                 111                  253                  194                   246                 218
Ruscam                291                 147                  258                  138                   224                 109
Pokrovsky             177                   86                   148                    73                   101                   45
Ufa                        267                 134                  345                  183                   245                 124
Kirishi**                      -                      -                     60                    26                     28                    11
Kuban***                   -                      -                       -                       -                     31                   14
Mina                       46                   24                     29                    18                     19                   14
TOPLAM        1,440              909           1,538            979            1,231            1,101    

*Yenişehir üçüncü fırını 2008 Haziran ayında devreye alınmıştır.
**2008 yılı dokuz aylık satış değerleridir.
***Kuban birinci fırını Mayıs 2009ʼda devreye alınmıştır.

CAM ÜRETİMİ

CAM SATIŞLARI
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Türkiyeʼde;

Rusya Federasyonuʼnda;

İdari Fa ali yet le ri miz

Rusya Federasyonuʼnda ağırlıklı olarak bira sektörüne olmak üzere toplam 629 bin ton satış
gerçekleştirilmiştir. Global krizin etkisiyle pazarda yaşanan daralma sonucu satış tonu 2008 yılının %22
altında gerçekleşmiştir.

Krize rağmen yatırımlarında hız kesmeyen Ruscam, 2009 yılında devreye alınan Kuban tesisiyle birlikte
ulaştığı 1 milyon tonun üzerindeki üretim satış kapasitesiyle Rusya cam ambalaj pazarında %15 paya
sahiptir.

Bira pazarının şişe ihtiyacının %37ʼsini karşılayan bir numaralı tedarikçi konumundaki Ruscam, 2009
yılında yüksek alkollü içki, şarap, alkolsüz içecekler ve gıda sektörlerine de giriş yapmıştır.

2009 yılı sonu itibariyle çalışan sayımız, 1.412 aylık ücretli personel, 3.403 saat ücretli personel olmak üzere
4.815 olmuştur.

Personelimize ücret, ikramiye, ücret primi, izin harçlığı, bayram harçlığı, yakacak ve giyim yardımı, yemek, iş
elbisesi, doğum ve ölüm yardımı, eğitim bursu ödemeleri verilmeye devam etmiştir.

Önce İnsan Projesi :  İnsanı taşıdığı üstün nitelikleri nedeni ile her türlü uğraş ve çabanın temeline
oturtmak, böylelikle mutluluğu ve tatminini sağlayıcı ortamlar yaratarak özünde taşıdığı yaratıcılık, işbirliği
ve başarma arzusunu yine insan için harekete geçirebilmeyi amaçlayan proje, şirketimiz işyerlerinde aylık
ve saat ücretli personel için düzenlenen eğitimlerle tamamlanmıştır.

Değer Yaratan İnsan Projesi: Önce İnsan Projesinin ikinci adımı olan ve Değer Yaratan İnsan,
Kurumdaşlık, Duygusal Zeka, Proaktif Çalışan ve Delege Eden Yöneticiler modüllerinden oluşan projenin
içerik çalışmaları tamamlanarak şirketimiz işyerlerinde aylık ve saat ücretli personel için düzenlenen
eğitimlerle uygulanmasına başlanmıştır.

Geleceğin Takımı : Şirketimizin, büyümesine paralel olarak ortaya çıkan her kademeden insan kaynağı
ihtiyacının temin edilmesi, yetiştirilmesi, geliştirilmesi, göreve hazır hale getirilmesi ve Yurtdışı
yatırımlarımızda çalışacak olan personelimizin kültür farklılıklarına kolayca uyumlandırılmasının
amaçlandığı Geleceğin Takımı Projesi, Ölçme ve Değerleme Merkezi çalışmaları, Yetkinlik Bazlı
Eğitimlerin verilmesi,  Koçluk yaklaşımı uygulamaları ile tamamlanmıştır.

İnsan Kaynakları 
Şirketimizin en önemli başarı anahtarının “katma değer yaratan ve kurum ile kendi geleceğini
bütünleştirebilen insan kaynağına” sahip olmak stratejisi kapsamında;

Pazarlama Fa ali yet le ri miz
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Anadolu Cam Türkiye üretiminin 46 bin tonunu yurtdışı pazarlara, 537 bin tonunu yurtiçine satmıştır.
Daralan pazar koşullarına bağlı olarak satış tonunda geçen yıla göre %16 oranında azalma olmuştur. 

2009 yılında Türkiye, Rusya ve Gürcistan için toplam 782 yeni ürün çalışması yapılmış; bunun 234 adedi
için kalıp tasarımı gerçekleştirilmiştir. Bu kalıp tasarımlarının 58ʼi Türkiye, 32ʼsi Rusya ve Gürcistanʼa
yönelik olmak üzere toplam 90 adedi fiilen üretilmiştir.

Anadolu Cam, Türkiye İhracatçılar Meclisi (TİM) ve Türkiye Zeytin ve Zeytinyağı Tanıtım Komitesi
işbirliğiyle “Türk Zeytinyağı için Cam Şişe Tasarım Projesi”ni gerçekleştirmiştir. Türk zeytinyağının dünya
pazarlarında markalaşarak hak ettiği yeri almasının amaçlandığı proje için dünyaca ünlü dört Türk
tasarımcısı Alev Ebuzziya Siesbye, Aziz Sarıyer, Defne Koz ve Gamze Güven ile çalışılmıştır. Tasarımı
yapılan yedi yeni zeytinyağı şişesi, Haziran 2009ʼda Rahmi M. Koç Müzesinde gerçekleştirilen bir sergiyle
sektörün önde gelen temsilcilerine ve medyaya tanıtılmıştır. 

Madensuyu tüketim bilincinin geliştirilmesi amacıyla Masuder (Madensuyu Üreticileri Derneği) adına tüm
mecralarda yer alan yaygın tanıtım etkinlikleri yürütülmüş ve kampanya halkla ilişkiler çalışmaları ile de
desteklenmiştir. Sanatçı Nil Karaibrahimgilʼin yer aldığı kampanya olumlu ses getirmiş, sektörün gelişimine
katkıda bulunmuştur.

3

3

3
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Sayın Ortaklarımız ;

Sermaye Piyasası Kuruluʼnun (“SPK”) Seri:XI, No.29 “Sermaye Piyasasında Finansal
Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği”ne göre hazırlanan 2009 yılı konsolide bilançomuzda
yer alan 15.556.709 TL. tutarındaki 2009 yılı net konsolide bilanço kârımızın, dağıtılmadan
şirket bünyesinde bırakılması hususunu görüş ve onayınıza sunarız.

Saygılarımızla,
Yönetim Kurulu Adına
Başkan

Teoman Yenigün

2009 YILI KARININ DAĞITIMI 
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BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU

Anadolu Cam Sanayii A.Ş. 

Yönetim Kurulu'na

Giriş

Anadolu Cam Sanayii A.Ş. ve bağlı ortaklıklarının (hep birlikte “Grup”) 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle hazırlanan ve
ekte yer alan konsolide bilançosunu, aynı tarihte sona eren yıla ait konsolide gelir ve kapsamlı gelir tablosunu,
konsolide özkaynak değişim tablosunu ve konsolide nakit akım tablosunu, önemli muhasebe politikalarının özetini
ve dipnotları denetlemiş bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla İlgili Olarak Grup Yönetiminin Sorumluluğu

Grup yönetimi, finansal tabloların Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan finansal raporlama standartlarına göre
hazırlanması ve dürüst bir şekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tabloların hata ve/veya hile ve
usulsüzlükten kaynaklanan önemli yanlışlıklar içermeyecek biçimde hazırlanarak, gerçeği dürüst bir şekilde
yansıtmasını sağlamak amacıyla gerekli iç kontrol sisteminin tasarlanmasını, uygulanmasını ve devam
ettirilmesini, koşulların gerektirdiği muhasebe tahminlerinin yapılmasını ve uygun muhasebe politikalarının
seçilmesini içermektedir.

Bağımsız Denetim Kuruluşunun Sorumluluğu

Sorumluluğumuz, yaptığımız bağımsız denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkında görüş bildirmektir.
Bağımsız denetimimiz, Sermaye Piyasası Kuruluʼnca yayımlanan bağımsız denetim standartlarına uygun olarak
gerçekleştirilmiştir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasını ve bağımsız denetimin, finansal tabloların gerçeği doğru
ve dürüst bir biçimde yansıtıp yansıtmadığı konusunda makul bir güvenceyi sağlamak üzere planlanarak
yürütülmesini gerektirmektedir. 

Bağımsız denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bağımsız denetim kanıtı toplamak
amacıyla, bağımsız denetim tekniklerinin kullanılmasını içermektedir. Bağımsız denetim tekniklerinin seçimi,
finansal tabloların hata ve/veya hileden ve usulsüzlükten kaynaklanıp kaynaklanmadığı hususu da dahil olmak
üzere önemli yanlışlık içerip içermediğine dair risk değerlendirmesini de kapsayacak şekilde, mesleki kanaatimize
göre yapılmıştır. Bu risk değerlendirmesinde, Grupʼun iç kontrol sistemi göz önünde bulundurulmuştur. Ancak,
amacımız iç kontrol sisteminin etkinliği hakkında görüş vermek değil, bağımsız denetim tekniklerini koşullara uygun
olarak tasarlamak amacıyla, Grup yönetimi tarafından hazırlanan finansal tablolar ile iç kontrol sistemi arasındaki
ilişkiyi ortaya koymaktır. Bağımsız denetimimiz, ayrıca Grup yönetimi tarafından benimsenen muhasebe politikaları
ile yapılan önemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tabloların bir bütün olarak sunumunun uygunluğunun
değerlendirilmesini içermektedir.

DRT Bağımsız Denetim ve

Serbest Muhasebeci 

Mali Müşavirlik A.Ş.

Sun Plaza No: 24 34398 

Maslak - İstanbul / Türkiye

Tel: 212 366 60 00

Fax: 212 366 60 10

www.deloitte.com.tr



Bağımsız denetim sırasında temin ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün oluşturulmasına yeterli ve
uygun bir dayanak oluşturduğuna inanıyoruz.

Şirketʼin bağlı ortaklıklarından Gürcistanʼda kurulu bulunan JSC Mina, ve Rusyaʼda kurulu bulunan OOO Ruscam,
OOO Ruscam-UFA, OOO Balkum, OAO Ruscam Pokrovsky , OOO Ruscam Kuban ve OAO Ruscam Kirishi ile
yine Rusyaʼda kurulu bulunan Şirketʼin iştiraki OAO FormMatʼın finansal tabloları başka bağımsız denetim
kuruluşları tarafından denetlenmiştir. Söz konusu bağlı ortaklıkların finansal tabloları 31 Aralık 2009 tarihli
konsolide aktiflerin yaklaşık %27,9ʼunu ve aynı tarihte sona eren yıla ait konsolide satışların yaklaşık %29,0ʼunu
oluşturmaktadır. Ayrıca, OAO FormMat ile ilgili iştirak tutarı 9.453.780 TL ve konsolide gelir tablosunda OAO
FormMatʼtan gelen iştirak zararı 16.196 TLʼdir. Grupʼun konsolide finansal tabloları, başka bağımsız denetim
kuruluşları tarafından denetlenmiş bağlı ortaklıklar ve iştirakin de finansal tablolarını içerdiğinden, bu bağlı
ortaklıklar ve iştirak ile ilgili denetim görüşümüz, tamamen diğer denetçilerin denetim raporlarına dayanmaktadır.

Görüş

Görüşümüze ve diğer denetim firmalarının görüşlerine göre, ilişikteki finansal tablolar, Anadolu Cam Sanayii A.Ş.
ve bağlı ortaklıklarının 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle finansal durumunu, aynı tarihte sona eren yıla ait finansal
performansını ve nakit akımlarını, Sermaye Piyasası Kuruluʼnca yayımlanan finansal raporlama standartları
çerçevesinde doğru ve dürüst bir biçimde yansıtmaktadır.

İstanbul, 9 Nisan 2010

DRT BAĞIMSIZ DENETİM VE SERBEST MUHASEBECİ MALİ MÜŞAVİRLİK A.Ş.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Gökhan Alpman

Sorumlu Ortak Başdenetçi
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ANADOLU CAM SANAYİİ A.Ş. VE BAĞLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009 TARİHİ İTİBARİYLE

KONSOLİDE BİLANÇO
(Birim-Aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)
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                                                                                             Dipnot                               
                                                                                    Referansları      31 Aralık 2009     31 Aralık 2008
VARLIKLAR                                                                                                                                               
Dönen Varlıklar                                                                                        488.031.642          491.270.457
Nakit ve Nakit Benzerleri                                                       6                 151.188.575            50.644.461
Finansal Yatırımlar                                                                 7                   19.775.630                            -
Ticari Alacaklar                                                                                          121.002.175          157.838.338
-İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklar                                       37                   34.553.352            39.310.341
-Diğer Ticari Alacaklar                                                          10                   86.448.823          118.527.997
Diğer Alacaklar                                                                                            20.827.396            24.031.143
-İlişkili Taraflardan Diğer Alacaklar                                       37                   19.556.385            20.516.687
-Diğer Alacaklar                                                                    11                      1.271.011              3.514.456
Stoklar                                                                                  13                 144.159.904          202.992.672
Diğer Dönen Varlıklar                                                           26                   31.077.962            55.763.843
                                                                                                                                                             

Duran Varlıklar                                                                                   1.096.550.211       1.141.870.987
                                                                                                                                                                   
Diğer Alacaklar                                                                     11                          55.338                   57.428
Finansal Yatırımlar                                                                 7                   74.527.617            50.913.039
Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Finansal Yatırımlar       16                   45.039.276            37.718.212
Maddi Duran Varlıklar                                                          18                 940.756.909       1.036.355.863
Maddi Olmayan Duran Varlıklar                                           19                     4.367.077              1.039.897
Şerefiye                                                                                20                     2.701.299              2.781.995
Ertelenmiş Vergi Varlığı                                                        35                   18.053.243              6.546.315
Diğer Duran Varlıklar                                                          26                    11.049.452              6.458.238
TOPLAM VARLIKLAR                                                                         1.584.581.853       1.633.141.444
     



                                                                                    Dipnot                                        
                                                                                    Referansları      31 Aralık 2009     31 Aralık 2008

Kısa Vadeli Yükümlülükler

Finansal Borçlar

Ticari Borçlar

-İlişkili Taraflara Ticari Borçlar

-Diğer Ticari Borçlar

Diğer Borçlar

-İlişkili Taraflara Diğer Borçlar

-Diğer  Borçlar

Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü

Borç Karşılıkları

Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler

Uzun Vadeli Yükümlülükler

Finansal Borçlar

Ticari Borçlar

Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü

ÖZKAYNAKLAR

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar

Ödenmiş Sermaye

Sermaye Düzeltmesi Farkları

Hisse Senedi İhraç Primleri

Değer Artış Fonları

Yabancı Para Çevrim Farkları

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler

Geçmiş Yıllar Kar / Zararları

Net Dönem Karı / Zararı

Azınlık Payları

TOPLAM KAYNAKLAR

8

37

10

37

11

35

22

24

26

8

10

24

35

27

27

373.681.017

249.531.235

65.870.649

22.599.185

43.271.464

28.381.762

22.047.221

6.334.541

3.538.818

4.438.346

905.426

21.014.781

474.040.690

424.857.189

19.826

29.302.144

19.861.531

736.860.146

641.099.516

346.248.380

1.431

35

26.825.743

(39.604.949)

24.593.338

267.478.829

15.556.709

95.760.630

1.584.581.853

460.371.239

259.349.700

107.852.195

35.641.963

72.210.232

67.195.407

59.581.355

7.614.052

3.051.586

303.327

472.322

22.146.702

479.788.739

423.809.404

5.637.209

24.990.151

25.351.975

692.981.466

620.521.891

346.248.380

1.431

35

13.071.783

(30.871.905)

21.254.253

259.922.114

10.895.800

72.459.575

1.633.141.444
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ANADOLU CAM SANAYİİ A.Ş. VE BAĞLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009 TARİHİ İTİBARİYLE

KONSOLİDE BİLANÇO
(Birim-Aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)



ANADOLU CAM SANAYİİ A.Ş. VE BAĞLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009 TARİHİNDE SONA EREN YILA AİT

KONSOLİDE GELİR TABLOSU
(Birim-Aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

                                                                                                                                                                   
                                                                                    Dipnot                      1 Ocak -                1 Ocak - 
Sürdürülen Faaliyetler                                              Referansları    31 Aralık 2009      31 Aralık 2008

19

Satış Gelirleri
Satışların Maliyeti (-)
Brüt Kar 

Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-)
Genel Yönetim Giderleri (-)
Araştırma ve Geliştirme Giderleri (-)
Diğer Faaliyet Gelirleri
Diğer Faaliyet Giderleri (-)
Faaliyet Karı 

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımların
Kar / Zararlarındaki Paylar
Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)
Vergi Öncesi Kar

Vergi Gelir / (Gideri)
- Dönem Vergi Gelir / (Gideri)
- Ertelenmiş Vergi Gelir / (Gideri)

Dönem Karı / (Zararı)

Dönem Karı / (Zararı)

Dönem Karı / (Zararı) Dağılımı

Azınlık Payları
Ana Ortaklık Payları
Hisse Başına Kazanç / (Zarar)

28
28

29, 30
29, 30
29, 30

31
31

16
32
33

35
35

27

36

906.690.135
(723.224.146)

183.465.989

(42.094.902)
(101.776.216)

(4.181.499)
10.955.352

(10.347.246)
36.021.478

7.642.928
101.048.311

(143.382.454)
1.330.263

(73.376)
(18.097.133)

18.023.757
1.256.887

1.256.887

(14.299.822)
15.556.709

0,004

1.054.476.878
(773.468.800)

281.008.078

(38.338.626)
(95.343.527)

(3.641.170)
6.937.017

(20.224.889)
130.396.883

3.643.537
87.559.453

(203.704.559)
17.895.314

(20.094.919)
(18.590.308)

(1.504.611)
(2.199.605)

(2.199.605)

(13.095.405)
10.895.800

(0,006)

                                                                                                                                                                   
                                                                                                                      1 Ocak -                1 Ocak - 
KAPSAMLI GELİR TABLOSU                                                            31 Aralık 2009      31 Aralık 2008

Dönem karı / (zararı)

Finansal Varlık Değer Artış Fonundaki Değişim

Yabancı Para Çevrim Farklarındaki Değişim

Diğer kapsamlı gelir kalemlerine ilişkin vergi giderleri 

DİĞER KAPSAMLI GELİR / (GİDER) (VERGİ SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELİR / (GİDER)

Toplam Kapsamlı Gelirin / (Giderin) Dağılımı

Azınlık Payları

Ana Ortaklık Payları

1.256.887

20.539.554

(7.513.661)

(1.026.978)

11.998.915

13.255.802

(13.080.439)

26.336.241

(2.199.605)

(21.180.768)

(4.427.855)

1.059.038

(24.549.585)

(26.749.190)

5.327.762

(32.076.952)
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                                                                                                                                  1 Ocak-                1 Ocak- 
İŞLETME FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN                    Dipnot               31 Aralık               31 Aralık
NAKİT AKIMI                                                                           Referansları                  2009                     2008 

ANADOLU CAM SANAYİİ A.Ş. VE BAĞLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009 TARİHİ İTİBARİYLE SONA EREN YILA AİT 

NAKİT AKIM TABLOSU
(Birim-Aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

21

Net dönem karı/ (zararı)
Net dönem karını işletme faaliyetlerinden sağlanan nakit
akımına getirmek için yapılan düzeltmeler:
Amortisman ve itfa payları
Öz sermaye yöntemi ile muhasebeleştirilen iştiraklerden
kaynaklanan (karlar)
Finansal gelirler ve giderler (net)
Kıdem tazminatı karşılığı
Şüpheli alacaklar karşılığı
Stok değer düşüklüğü karşılığı / (iptali)
Gider yazılan şerefiye
Dava karşılığı
Temettü gelirleri
Sabit kıymet ve hurda satış zararı 
Sabit kıymet ve hurda satış karı 
Rekabet Kurulu ceza karşılığı
Vergi tahakkuku 
İşletme sermayesindeki değişim öncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akımı
İlişkili taraflardan alacaklar
Stoklar
Ticari alacaklar 
Diğer cari / dönen varlıklar
İlişkili taraflara borçlar
Ticari borçlar
Diğer yükümlülükler
Faaliyetlerden elde edilen nakit
Ödenen vergiler
Ödenen kıdem tazminatları
İşletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
YATIRIM FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT
AKIMI
Maddi ve maddi olmayan duran varlık alımları 
Satılan maddi ve maddi olmayan duran varlıklardan elde
edilen nakit
Yabancı ülkelerdeki faaliyetlerden çevrim farkı değişimi
İştiraklarden alınan temettü gelirleri
Azınlık payı hissesi satın alımı için ödenen avans
İşletme birleşmeleri ile ilgili satın almalara ödenen nakit
Yatırım faaliyetlerinde kullanılan nakit
FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN
NAKİT AKIMI
Yeni alınan finansal borçlar
Geri ödenen finansal borçlar
Ödenen faiz giderleri
Alınan faiz gelirleri
Azınlık payları bağlı ortaklıklar sermaye artışı
Ödenen temettüler
Finansman faaliyetlerden (kullanılan) / elde edilen nakit
NAKİT VE NAKİT BENZERİ DEĞERLERDEKİ NET
DEĞİŞİM
DÖNEM BAŞI NAKİT VE NAKİT BENZERİ DEĞERLER
DÖNEM SONU NAKİT VE NAKİT BENZERİ DEĞERLER

18-19

16

24
7

13
20
22
32
31
31
22
35

24

18-19

26
3

6
6

1.256.887

150.111.380

(7.642.928))
45.409.215

7.465.832
2.889.343

430.149
-

(293.812)
(3.075.072)

2.803.758
(4.750.122)

4.428.831
73.376

199.106.837
5.717.291

58.413.529
29.189.831
27.281.612

(50.576.912)
(35.835.662)

(4.655.579)
228.640.947
(17.610.494)

(3.240.262)
207.790.191

(87.618.128)

17.087.406
7.601.940

-
(3.956.762)

-
(66.885.544)

411.086.931
(437.709.594)

(35.110.926)
7.553.694

38.721.544
(185.142)

(15.643.493)

125.261.154
23.313.458

148.574.612

(2.199.605)

133.384.798

(3.643.537)
117.307.712

4.537.487
-

2.162.456
10.707.713

303.327
(1.162.606)

4.555.287
(5.223.139)

-
20.094.919

280.824.812
(38.903.203)
(79.168.112)
(21.609.999)
(18.990.987)

53.851.704
25.880.733

8.623.268
210.508.216
(20.718.626)

(3.311.320)
186.478.270

(293.409.038)

17.949.005
(35.613.990)

1.162.606
-

(19.521.167)
(329.432.584)

482.380.727
(319.842.023)

(25.627.979)
5.239.711

-
(15.423.101)
126.727.335

(16.226.979)
39.540.437
23.313.458
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İlişkili şirketlerden ticari olmayan alacaklar:

Paşabahçe Cam - 239.062

Trakya Cam - 29.790

Paşabahçe Eskişehir - 106.092

Türkiye Şişe ve Cam Fab. A.Ş. 18.429.938 19.915.820

Camiş Madencilik - 108.926

Madencilik Sanayi - 346

Camiş Elektrik 48.483 36.072

Camiş Ambalaj 572.467 11.726

Şişecam Dış Ticaret 505.497 5.340

Trakya Cam Yenişehir - 63.513

19.556.385 20.516.687

Grup’un ticari olmayan borç ve alacakları, yıl içerisinde Grup’un ve bağlı bulunan Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları 
A.Ş. Topluluğu şirketlerinin fi nansman ihtiyacını karşılamak amacıyla verilen ve alınan borç ve alacaklardan 
oluşmaktadır. Ticari olmayan borç ve alacaklar belirli bir vadeye bağlı olmayıp, Grup dönem sonlarında ilgili 
borç ve alacaklara, Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş. Topluluğu tarafından yapılan değerlendirmeler ve 
para piyasalarında ortaya çıkan gelişmeler dikkate alınarak aylık olarak belirlenen cari hesap faizi oranını 
kullanmak suretiyle faiz tahakkuk ettirmektedir. Bu kapsamda 2009 Aralık ayı cari hesap faizi aylık %0,75 
(2008 Aralık: %1,80) olarak uygulanmıştır.

1 Ocak –
31 Aralık 2009

1 Ocak –
31 Aralık 2008

İlişkili şirketlere ticari borçlar:

Türkiye Şişe ve Cam Fab. A.Ş. 4.069.866 951.298

Camiş Ambalaj 1.105.000 272.131

Cam Elyaf 22.820 -

Camiş Madencilik 469.334 -

Anadolu Sigorta  - 29.692

Çayırova Cam 64.901 -

Şişecam Dış Ticaret 1.572.403 3.865.845

Paşabahçe Cam 36.289 -

Paşabahçe Eskişehir 10.206 -

Paşabahçe Mağazaları 25.548 -

Şişecam Sigorta 41.092 5.082

Oxyvit Kimya 81 -

Sudel Invest 92.571 -

Camiş Limited 14.626.077 30.028.513

Mosimmobillia 92.571 -

Soda Sanayi 370.426 489.402

22.599.185 35.641.963

1 Ocak -
31 Aralık 2009

1 Ocak -
31 Aralık 2008
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İlişkili şirketlere ticari olmayan borçlar:

Soda Sanayi 494.065 564.728

Camiş Madencilik 417.991 226.631

Türkiye Şişe ve Cam Fab. A.Ş. - 815.498

Çayırova Cam 195.034 57.619

Camiş Ambalaj - 14.348

Paşabahçe Eskişehir 11.914 1.023

Paşabahçe Mağazaları 5.640 30.501

Cam Elyaf 133.718 23.414

Şişecam Sigorta 140.718 204.881

Paşabahçe Cam 372.140 34.380

Denizli Cam 29.058 10.282

Madencilik Sanayi 13 95.885

Trakya Cam Yenişehir 678.212 3.540

Trakya Cam 15.395 112

Şişecam Dış Ticaret - 619.596

Diğer 433.793 484.497

2.927.691 3.186.935

Sermaye Avansları  

Sudel Investments SARL 19.119.530 52.586.412

Mossimmobilia - 3.808.008

Toplam 22.047.221 59.581.355

1 Ocak -
31 Aralık 2008

1 Ocak -
31 Aralık 2009
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İlişkili tarafl ara yapılan satışlar
1 Ocak -

31 Aralık 2009
1 Ocak -

31 Aralık 2008
Şişecam Dış Ticaret 47.861.280 62.994.985

Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş. - 10.364.159

Trakya Cam 261.248 -

Paşabahçe Cam 1.166.673    3.156.762

Camiş Limited           642.373    

Camiş Madencilik - 2.865.302

Paşabahçe Eskişehir 782.567    1.227.953

Paşabahçe Mağazaları 11.425 -

Diğer - 115.495

Toplam 50.725.566    80.724.656

İlişkili şirketlerden alımlar
Soda Sanayi 31.633.126    43.700.036

Camiş Madencilik      21.711.294    29.694.656

Camiş Ambalaj 4.206.532 7.442.865

Türkiye Şişe ve Cam Fab. A.Ş. 644.533    2.044.451

Şişecam Dış Ticaret 461.058 743.478

Paşabahçe Cam 516.931 442.807

Çayırova Cam           266.640    268.199

Paşabahçe Eskişehir            78.628    116.617

Cam Elyaf              5.488    104.311

Trakya Cam 828    27.811

Denizli Cam 59.382 23.522

Paşabahçe Mağazaları            39.159    14.563

Camiş Limited           503.519    9.132

Trakya Yenişehir - 314

 Toplam 60.127.118   84.632.762

İlişkili tarafl arla ilgili faiz gelirleri
Şişecam 4.493.456 1.126.603

Trakya Cam Yenişehir 6.502 313.043

Paşabahçe Eskişehir 23.518 -

Paşabahçe Cam 30.810 53.146

Camiş Ambalaj 10.570 24.123

Soda Sanayi 3.043 14.568

Camiş Madencilik 26.698 -

Trakya Cam 6.653 1.928

Oxyvit Kimya 823 -

Camiş Elektrik 8.281 -

Şişecam Dış Tic. 10.515 -

Diğer - 8.374

Toplam 4.620.869 1.541.785
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İlişkili tarafl arla ilgili faiz giderleri
1 Ocak -

31 Aralık 2009
1 Ocak -

31 Aralık 2008
Türkiye Şişe ve Cam Fab. A.Ş. 279.172 2.693.841
Şişecam Dış Ticaret  85.241 301.571
Soda Sanayi 60.976 256.085
Camiş Madencilik 124.520 205.029
Trakya Cam 3.988 15.418
Paşabahçe Eskişehir 2.517 12.973
Çayırova Cam 10.703 8.214
Paşabahçe Cam 9.530 3.078
Cam Elyaf 3.274 2.782
Paşabahçe Mağazaları 1.330 1.291
Denizli Cam 1.477 1.049
Camiş Ambalaj 3.300 628
Trakya Cam Yenişehir 4.898 340
Toplam 590.926 3.502.299

İlişkili tarafl arla ilgili diğer gelirler
Paşabahçe Cam 1.318.786 647.572
Trakya Cam 119.189 110.669
Camiş Madencilik 3.345 -
Paşabahçe Investment B.V. 34.278 34.519
Trakya Cam Investment BV - 25.693
Anadolu Sigorta - 20.507
T.Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş 18.630 -
Diğer - 17.181
Toplam 1.494.228 856.141

İlişkili tarafl arla ilgili diğer giderler
Türkiye Şişe ve Cam Fab. A.Ş. 12.586.230 11.108.163
FormMat 199.484 366.181
Çayırova Cam 266.640 268.200
Paşabahçe Cam 338.613 212.100
Paşabahçe Mağazaları 36.231 41.011
Camiş Limited - 23.224
Trakya Cam 26.057 22.418
Soda Sanayii 3.353.052 -
Şişecam Dış Ticaret 273.277 -
Camiş Ambalaj 6.426 90
 Toplam 17.086.010 12.041.387

Üst düzey yöneticilere sağlanan menfaatler
1 Ocak -

31 Aralık 2009
1 Ocak -

31 Aralık 2008

Ana şirket 1.739.157 1.865.693

Konsolidasyona tabi diğer şirketler 1.377.962 970.704

3.117.119 2.836.397
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38. Finansal Araçlardan Kaynaklanan Risklerin Niteliği ve Düzeyi

a) Sermaye riski yönetimi

Grup, sermaye yönetiminde bir yandan faaliyetlerinin sürekliliğini sağlamaya çalışırken, diğer yandan da borç 
ve özkaynak dengesini en verimli şekilde kullanarak karlılığını artırmayı hedefl emektedir.

Grup’un sermaye yapısı, 8 ve 10’uncu notlarda açıklanan kredileri de içeren borçlar, 6’ncı notta açıklanan nakit 
ve nakit benzerleri ve sırasıyla 27’nci notta açıklanan çıkarılmış sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve 
geçmiş yıl karlarını da içeren özkaynak kalemlerinden oluşmaktadır.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sınıfıyla ilişkilendirilen riskler Şirket Yönetimi tarafından 
değerlendirilir. Şirket Yönetimi değerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapısını yeni borç edinilmesi veya 
mevcut olan borcun geri ödenmesiyle olduğu kadar, temettü ödemeleri, yeni hisse ihracı yoluyla dengede 
tutulması amaçlanmaktadır.

Grup sermayeyi borç / toplam özkaynak oranını kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam özkaynağa 
bölünmesiyle bulunur. Net borç, nakit ve nakit benzeri değerlerin toplam borç tutarından (bilançoda gösterildiği 
gibi fi nansal borçlar ve yükümlülükleri, fi nansal kiralama ve ticari borçları içerir) düşülmesiyle hesaplanır.

31 Aralık 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibarıyla net borç / toplam özkaynak oranı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 
2009

31 Aralık 
2008

Toplam borçlar 768.869.060 863.843.911
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (151.188.575) (50.644.461)
Net borç 617.680.485 813.199.450
Toplam özkaynak 736.860.146 692.981.466
Net borç / toplam özkaynak oranı 0,84 1,17

Grup’un genel stratejisi önceki dönemden bir farklılık göstermemektedir.

(b) Finansal Risk Faktörleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gerçeğe uygun değer faiz oranı riski, nakit akımı faiz oranı 
riski ve fi yat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadır. Grup risk yönetimi programı genel olarak 
fi nansal piyasalardaki belirsizliğin, Grup fi nansal performansı üzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize 
edilmesi üzerine odaklanmaktadır.

Grup fi nansal araçlarını, Finansal İşlemler Grup Başkanlığı vasıtasıyla merkezi olarak, Grup’un risk politikaları 
çerçevesinde yönetmektedir. Grup’un nakit giriş ve çıkışları günlük olarak izlenmekte, aylık nakit akım bütçeleri 
haftalık raporlarla, yıllık nakit akım bütçeleri ise aylık nakit raporlarla izlenmektedir.

Risk yönetimi, Yönetim Kurulu tarafından onaylanan politikalar doğrultusunda merkezi bir Risk Yönetimi Birimi 
tarafından yürütülmektedir. Risk politikalarına ilişkin olarak ise Grup’un Risk Yönetimi Birimi tarafından fi nansal 
risk tanımlanır, değerlendirilir ve Grup’un operasyon üniteleri ile birlikte çalışmak suretiyle riskin azaltılmasına 
yönelik araçlar kullanılır. Yönetim Kurulu tarafından risk yönetimine ilişkin olarak gerek yazılı genel bir mevzuat 
gerekse de döviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, türev ürünlerinin ve diğer türevsel olmayan fi nansal araçların 
kullanımı ve likidite fazlalığının nasıl değerlendirileceği gibi çeşitli risk türlerini kapsayan yazılı prosedürler 
oluşturulur.

(b.1) Kredi Riski Yönetimi

Finansal araçları elinde bulundurmak, karşı tarafın anlaşmanın gereklerini yerine getirememe riskini de 
taşımaktadır. Grup Yönetimi bu riskleri, her anlaşmada bulunan karşı taraf için ortalama riski kısıtlayarak 
ve gerektiği takdirde teminat alarak karşılamaktadır. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarından 
doğmaktadır. Grup, bayilerinden doğabilecek bu riski, müşterileri için belirlenen kredi limitlerini alınan teminatlar 
ile sınırlayarak yönetmektedir. Kredi limitlerinin kullanımı Grup tarafından sürekli olarak izlenmekte ve müşterinin 
fi nansal pozisyonu, geçmiş tecrübeler ve diğer faktörler göz önüne alınarak müşterinin kredi kalitesi sürekli 
değerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Grup politikaları ve prosedürleri dikkate alınarak değerlendirilmekte ve 
bu doğrultuda şüpheli alacak karşılığı ayrıldıktan sonra bilançoda net olarak gösterilmektedir (Not 10). 
Ticari alacaklar, çeşitli sektör ve coğrafi  alanlara dağılmış, çok sayıdaki müşteriyi kapsamaktadır. Müşterilerin 
ticari alacak bakiyeleri üzerinden sürekli olarak kredi değerlendirmeleri yapılmaktadır.
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Grup’un, müşterilerinden aldığı teminatların toplamı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Garanti çek ve senetleri 8.360.006 47.110.977 

Teminat mektupları 20.623.880 5.714.815 

İpotekler 7.245.000 5.044.025 

Diğer - 15.000 

36.228.886 57.884.817 

31 Aralık 2009 tarihi itibarıyla, 21.344.252 TL (31 Aralık 2008: 9.701.428 TL) tutarındaki vadesi geçmiş ticari 
alacak, şüpheli alacak olarak değerlendirilmemiş ve karşılık ayrılmamıştır. Grup, faaliyet gösterdiği sektörlerin 
dinamikleri ve şartlarından dolayı ortalama 75 güne kadar olan gecikmeler için herhangi bir tahsilat riski 
öngörmemektedir. 75 günden daha uzun süredir tahsil edemediği alacakları için vade farkı uygulayarak 
ticari alacaklarını yeniden yapılandırmaktadır ve ipotek, kefalet, teminat senedi gibi teminatlar bulundurması 
sebebiyle herhangi bir tahsilat riski öngörmemektedir. Vadesi geçmiş alacakların mevcut durumu yukarıda 
bahsedildiği üzere sektörün özelliklerinden kaynaklanmaktadır ve önceki dönemlerde de buna benzerdir.

Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış varlıklar aşağıdaki gibidir:

Alacaklar

31 Aralık 2009 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiş 12.833.524 -

Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiş 6.527.893 -

Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiş 1.403.993 -

Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiş 578.842 -

Toplam vadesi geçen alacaklar 21.344.252 -

Teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı (7.031.570) -

Alacaklar

31 Aralık 2008 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiş 547.726 - 

Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiş 3.892.446 3.449.082 

Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiş 2.796.243 - 

Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiş 148.800 - 

Toplam vadesi geçen alacaklar 7.385.215 3.449.082 

Teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı (2.695.424) -
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Bilanço tarihi itibarıyla, vadesi geçmiş ticari alacaklardan karşılık ayrılmamış olanlara ilişkin alınan teminatlar 
aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 
2009

31 Aralık 
2008

Teminat mektupları 7.031.570 2.695.424 

7.031.570 2.695.424 

(b.2) Likidite Risk Yönetimi

Grup, nakit akımlarını düzenli olarak takip ederek fi nansal varlıkların ve yükümlülüklerin vadelerinin eşleştirilmesi 
yoluyla yeterli fonların ve borçlanma rezervinin devamını sağlayarak, likidite riskini yönetir.

Likidite riski tabloları

İhtiyatlı likidite riski yönetimi, yeterli ölçüde nakit tutmayı, yeterli miktarda kredi işlemleri ile fon kaynaklarının 
kullanılabilirliğini ve piyasa pozisyonlarını kapatabilme gücünü ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borç gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayıda ve yüksek kalitedeki 
kredi sağlayıcılarının erişilebilirliğinin sürekli kılınması suretiyle yönetilmektedir.

Aşağıdaki tablo, Grup’un fi nansal yükümlülüklerinin vade dağılımını göstermektedir. Aşağıdaki tablolar, 
Grup’un yükümlülükleri iskonto edilmeden ve ödemesi gereken en erken tarihler esas alınarak hazırlanmıştır. 
Söz konusu yükümlülükler üzerinden ödenecek faizler aşağıdaki tabloya dahil edilmiştir.

31 Aralık 2009

Sözleşme uyarınca 
vadeler

 
Defter değeri

Sözleşme 
uyarınca nakit 

çıkışları toplamı
( I+II+III+IV)

3 aydan kısa
(I)

3 - 12 ay 
arası

(II)
1 - 5 yıl arası

(III)

5 yıldan 
uzun

(IV)

Türev olmayan fi nansal 
yükümlülükler            

Banka kredileri 674.388.426 732.884.586 55.147.978 202.844.892 464.671.584 10.220.132

Ticari ve diğer borçlar 94.252.411 94.420.083 72.574.508 21.051.559 794.016 - 

Toplam yükümlülük 768.640.837  827.304.669  127.722.486  223.896.451  465.465.600  10.220.132
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31 Aralık 2008

Sözleşme uyarınca 
vadeler

 
Defter değeri

Sözleşme 
uyarınca nakit 

çıkışları toplamı
( I+II+III+IV)

3 aydan kısa
(I)

3 - 12 ay 
arası

(II)
1 - 5 yıl arası

(III)

5 yıldan 
uzun

(IV)

Türev olmayan fi nansal 
yükümlülükler            

Banka kredileri 683.159.104 746.938.058 85.159.776 184.541.561 433.735.224 43.501.497 

Ticari ve diğer borçlar 180.684.811 181.677.117 164.013.844 11.675.934 5.987.339 - 

Toplam yükümlülük 863.843.915  928.615.175  249.173.620  196.217.495  439.722.563  43.501.497 

(b.3) Piyasa Riski Yönetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, döviz kurundaki ve faiz oranındaki değişiklikler ile ilgili fi nansal risklere maruz 
kalmaktadır. Grup düzeyinde karşılaşılan piyasa riskleri, duyarlılık analizleri esasına göre ölçülmektedir. Cari 
yılda Grup’un maruz kaldığı piyasa riskinde ya da karşılaşılan riskleri ele alış yönteminde veya bu riskleri nasıl 
ölçtüğüne dair kullandığı yöntemde, önceki seneye göre bir değişiklik olmamıştır.
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Grup, başlıca ABD Doları ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır. Diğer kurların etkisi önemsizdir.

31 Aralık 2009 tarihi itibarıyla aktif ve pasifte yer alan döviz bakiyeleri şu kurlarla çevrilmiştir: 1 ABD Doları = 
1,5057 TL ve 1 Euro = 2,1603 TL (31 Aralık 2008: 1 ABD Doları = 1,5123 TL  ve 1 Euro = 2,1408  TL).

Aşağıdaki tablo Grup’un ABD Doları ve Euro kurlarındaki %10’luk artışa ve azalışa olan duyarlılığını 
göstermektedir. %10’luk oran, üst düzey yöneticilere Grup içinde kur riskinin raporlanması sırasında kullanılan 
oran olup, söz konusu oran Grup Yönetimi’nin döviz kurlarında beklediği olası değişikliği ifade etmektedir. 
Duyarlılık analizi sadece yıl sonundaki açık yabancı para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve söz konusu 
kalemlerin yıl sonundaki %10’luk kur değişiminin etkilerini gösterir. Bu analiz, dış kaynaklı krediler ile birlikte 
Grup içindeki yurt dışı faaliyetler için kullanılan, krediyi alan ve de kullanan tarafl arın fonksiyonel para birimi 
dışındaki kredilerini kapsamaktadır. Pozitif değer, kar / zararda ve diğer özkaynak kalemlerindeki artışı ifade 
eder.

  31 Aralık  2009

  Kar / Zarar  Özkaynaklar

   Yabancı 
paranın 

 değer 
kazanması

  Yabancı 
paranın 
 Değer 

kaybetmesi

  Yabancı 
paranın 

 değer 
kazanması

  Yabancı 
paranın 
 değer 

kaybetmesi
 

    

ABD Doları’nın TL karşısında %10 değerlenmesi halinde

1 - ABD Doları net varlık / yükümlülük  (18.492.950) 18.492.950 - -

2 - ABD Doları riskinden korunan kısım 
(-)  - - - -

3 - ABD Doları net etki (1 + 2)  (18.492.950) 18.492.950 - -

         

Euro’nun TL karşısında %10 değerlenmesi halinde

4 - Euro net varlık / yükümlülük  (20.244.192) 20.244.192 24.563.660 (24.563.660)

5 - Euro riskinden korunan kısım (-)  - - - -

6 - Euro net etki (4 + 5)  (16.195.354) 16.195.354 24.563.660 (24.563.660)
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  31 Aralık  2008

ABD Doları’nın TL karşısında %10 değerlenmesi halinde

1 - ABD Doları net varlık / yükümlülük  (28.909.862) 28.909.862 - -

2 - ABD Doları riskinden korunan kısım 
(-)  - - - -

3 - ABD Doları net etki (1 + 2)  (28.909.862) 28.909.862 - -

         

Euro’nun TL karşısında %10 değerlenmesi halinde

4 - Euro net varlık / yükümlülük  (35.444.195) 35.444.195 17.145.607 (17.145.607)

5 - Euro riskinden korunan kısım (-)  - - - - 

6 - Euro net etki (4 + 5)  (35.444.195) 35.444.195 17.145.607 (17.145.607)

(b.3.2) Faiz oranı riski yönetimi

Grup’un fi nansal yükümlülükleri, Grup’u faiz oranı riskine maruz bırakmaktadır. Grup’un fi nansal yükümlülükleri 
ağırlıklı olarak değişken faizli borçlanmalardır. Değişken faizli fi nansal yükümlülüklerin 31 Aralık 2009 tarihi 
itibarıyla mevcut bilanço pozisyonuna göre, faiz oranlarında TL için %1’lik ve diğer yabancı paralar için 25 baz 
puan bir düşüş / yükseliş olması ve diğer tüm değişkenlerin sabit tutulması durumunda; vergi ve ana ortaklık 
dışı paylar öncesi kar 1.649.562 TL değerinde artacak / azalacaktır (31 Aralık 2008: 1.235.953 TL)

Faiz oranı duyarlılığı

Grup’un faiz oranına duyarlı fi nansal araçlarının dağılımı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Finansal varlıklar  
Değişken 

Faizli  Sabit Faizli
Değişken 

Faizli  Sabit Faizli

Nakit ve nakit benzerleri - 141.822.549 - 31.316.694 

Finansal yükümlülükler

Banka kredileri 646.348.039 28.040.385 646.399.356 36.759.748 

(b.3.3) Diğer fi yat riskleri
 
Grup, hisse senedi yatırımlarından yatırımlardan kaynaklanan hisse senedi fi yat riskine maruz kalmaktadır. 
Hisse senetleri yatırımları, ticari amaçlardan ziyade stratejik amaçlar için elde tutulmaktadır. Grup tarafından 
söz konusu yatırımların faal olarak alım-satımı söz konusu değildir.
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Özkaynak fi yat duyarlılığı

Aşağıdaki duyarlılık analizleri raporlama tarihinde maruz kalınan hisse senedi fi yat risklerine göre 
belirlenmiştir.

Raporlama tarihinde, diğer tüm değişkenlerin sabit ve değerleme yöntemindeki verilerin %10 oranında fazla / 
az olması durumunda:

• 31 Aralık 2009 tarihi itibarıyla, hisse senedi yatırımları, satılmaya hazır varlıklar olarak sınıfl andırıldığı ve 
elden çıkarılmadığı ya da değer düşüklüğüne uğramadığı sürece, net kar / zarar etkilenmeyecektir,

• Diğer özkaynaktaki fonlarda 5.089.967 TL tutarında artış / azalış (2008 yılında 2.846.582 TL tutarında 
artış/azalış) olacaktır. Bu durum esasen, satılmaya hazır hisselerin gerçeğe uygun değerindeki 
değişikliklerden kaynaklanmaktadır.

Grup’un hisse senedi fi yatları ile ilgili duyarlılığı daha önceki yıla kıyasla önemli bir değişiklik göstermemiştir.

39. Finansal Araçlar (Gerçeğe Uygun Değer ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Çerçevesindeki 
Açıklamalar)

31 Aralık 2009

Etkin faiz yöntemi ile 
değerlenen fi nansal

 varlık ve 
yükümlülükler

Krediler ve 
alacaklar

Satılmaya 
hazır 

fi nansal 
varlıklar

Defter 
değeri Not

Finansal varlıklar

Nakit ve nakit benzerleri 151.188.575 - - 170.964.204 6

Finansal Yatırımlar 19.775.630 - - 19.775.630 7

Ticari ve diğer alacaklar - 141.829.571 - 141.829.571 10, 11, 37

Diğer fi nansal varlıklar - - 74.527.617 74.527.617 7

Finansal yükümlülükler

Finansal borçlar 674.388.424 - - - 8

Ticari borçlar 94.272.237 - - - 10

31 Aralık 2008

Finansal varlıklar

Nakit ve nakit benzerleri 50.644.461 - - 50.644.461 6

Ticari ve diğer alacaklar - 181.869.481 - 181.869.481 10, 11, 37

Diğer fi nansal varlıklar - - 50.913.039 50.913.039 7

Finansal yükümlülükler

Finansal borçlar 683.159.104 - - 683.159.104 8

Ticari borçlar 180.684.811 - - 180.684.811 10

 Maliyet bedelleri ile fi nansal tablolarda yer alan nakit ve nakit benzeri değerleri ve ticari ve diğer 
alacaklarınkısa vadeli olmalarından dolayı, gerçeğe uygun değerlerinin taşınan değerlerine yakın olduğu 
düşünülmektedir.
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Finansal Araçların Gerçeğe Uygun Değeri

Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri aşağıdaki gibi belirlenir:

• Birinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, birbirinin aynı varlık ve yükümlülükler için aktif piyasada 
işlem gören borsa fi yatlarından değerlenmiştir.

• İkinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci seviyede belirtilen 
borsa fi yatından başka direk ya da indirek olarak piyasada gözlenebilen fi yatının bulunmasında kullanılan 
girdilerden değerlenmiştir.

• Üçüncü seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun değerinin  
bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden değerlenmiştir.

 Ekli konsolide fi nansal tablolarda borsa rayici ile değerlenen fi nansal yatırımlar birinci seviye olarak 
sınıfl andırılmıştır.  İkinci veya üçüncü seviye olarak sınıfl andırılan herhangi bir fi nansal varlık veya 
yükümlülük bulunmamaktadır.

40. Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup, International Finance Corporation’a JSC Mina bağlı ortaklığının yaklaşık %19,20 hissesi için hisse 
satış opsiyonu vermiştir. Satış opsiyonuna konu olan hisselerin Grup adına tescili 2010 yılı Şubat ayında 
tamamlanmıştır. Grup tarafından hisse alımı dolayısıyla kalan toplam 3.956.762 TL yükümlülük anlaşma gereği 
2010 yılı Haziran ve Aralık aylarında ödenecektir.

41.  Finansal Tabloları Önemli Ölçüde Etkileyen Yada Mali Tabloların Açık, Yorumlanabilir ve Anlaşılabilir 
Olması Açısından Açıklanması Gerekli Olan Diğer Hususlar

Yoktur.


























